


ДИСКЛЕЙМЕР

 Ни информация, ни мнения, представленные в этом 

курсе, не должны рассматриваться как предложение, 

рекомендация или оферта на покупку или продажу 

каких-либо финансовых инструментов.

 Представленная информация не является 

индивидуальной инвестиционной рекомендацией.



ETF – БИРЖЕВОЙ 

ИНДЕКСНЫЙ ФОНД

ОТРАЖАЕТ ПОВЕДЕНИЕ ТОГО 

ИЛИ ИНОГО 

ФИНАНСОВОГО ИНДЕКСА 



ИНДЕКС

 СРЕДНИЙ ПОКАЗАТЕЛЬ ЦЕНЫ ОПРЕДЕЛЕННОЙ ГРУППЫ 

ЦЕННЫХ БУМАГ. 

 ПОКАЗЫВАЮТ ДИНАМИКУ ПО СТРАНАМ, СЕКТОРАМ , 

КЛАССАМ АКТИВОВ.





КРУПНЕЙШИЕ ПРОВАЙДЕРЫ













ETF НА АКЦИИ США

 Vanguard S&P 500 ETF 
(VOO)

 Создан в 2010 году. 

 Отслеживает индекс 
S&P 500, в который 
входят 500 крупнейших 
компаний США. 

 Этот индекс считается 
барометром 
американского рынка. 

 Vanguard Total Stock 
Market ETF (VTI)

 Создан в 2001 году. 

Отслеживает общий 
рыночный индекс CRSP в 
США. 

В ETF входит более чем 
3500 акциями компаний 
США с различной 
капитализацией. В 
частности, VTI состоит из 
примерно 82% акций 
компаний с большой 
капитализацией, 12% 
акций со средней 
капитализацией и 6% 
акций с малой 
капитализацией. 







ETF НА ГОСОБЛИГАЦИИ США

SHY – 1-2 года

 IET – 3-7 лет

 IEF – 7-10 лет

TLH – 10-20 лет

TLT – 20 +



ETF НА ОБЛИГАЦИИ 

РАЗВИВАЮЩИХСЯ СТРАН

 VWOB – гособлигации развивающихся 

стран

 EMCB – корпоративные облигации 

развивающихся стран





Показатель В (бета)

 Показывает насколько рисковый фонд

 Равен 1 – фонд в точности повторяет индекс

 Больше 1 – хорошо на растущем рынке. Индекс 
растет, фонд растет еще больше.

 НО повышенный риск.

 Меньше 1 – хорошо на падающем рынке. Рынок 
падает, фонд падает медленнее рынка. 
Минимальный риск.



Показатель α (альфа)

 Показывает эффективность управляющего

 Больше 0 – хорошее управление (Vanguard, Black 

Rock)

 Меньше 0 – управляющий делает только хуже



СТРАТЕГИЯ РОСТА ОТ 

Black Rock



СТРАТЕГИЯ ОТ 

Morningstar

Стратегия Доля 
(%)

Описание

iShares Edge MSCI Min EAFE Vol
EAFE ETF EFAV (EFV)

14,7 Акции развитых стран

iShares Edge MSCI Min Vol 
Emerging Markets ETF (EEMV)

4,68 Акции развивающихся стран

iShares Edge MSCI Min Vol USA 
ETF ( USMV)

43,30 Акции США

Vanguard Short-Term Bond Index 
Fund ETF Shares (BSV)

27,81 Облигации с короткой дюррацией

Vanguard Total Bond Market Index 
Fund ETF Shares (BND)

9,52 Облигации широкого рынка



ДОМАШНЕЕ ЗАДАНИЕ

1. Изучите на сайте  https: //ru.investing.com/indices/major-

indices?ysclid=kze6kju4uj 10 основных мировых индексов 

( на ваш выбор). Запишите ETF, которые отслеживают данные 

индексы.

https://ru.investing.com/indices/major-indices?ysclid=kze6kju4uj

